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Jelen vannak:
Az Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar

159 109 tagjat képviseld 22 o kiildotthal, illetve potkildotthol

12 fo kuildott, illetve potkiildott van jelen, akik 10 kérzet tekintetében
144 942 tagot, azaz a tagok

9 %-at képviselik,

valamint meghivottként

Henye Istvdn, a Pénztar kényvvizsgaldja, a KPMG Hungdria Kft. partnere, képviseldje, az
Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar (a tovabbiakban: Nyugdijpénztar vagy Pénztar), tovabba az
Alfa VIG Pénztarszolgaltatd Zrt. (a tovabbiakban: Pénztarszoléltatd) és a VIG Befektetési
Alapkezelé Magyarorszag Zrt. (a tovabbiakban: Vagyonkezeld vagy Alapkezeld) vezetdi,
munkatarsai, szakértdi, a jelenléti iv szerint.

Banfalvi Istvan, az igazgatétandcs elndke, mint a kiilddttkzgyllés levezetd elndke (a
tovabbiakban: elnék vagy levezetd elngk) megnyitotta a Nyugdijpénztar
kildottkozgylilését, koszontétte a kuldstteket és potkiildotteket, valamint a
meghivottakat.

Megéllapitotta, hogy a Pénztir kiildéttkozgylilése hatarozatképes, mert a
Nyugdijpénztarban a tagok tébb mint felét képviseld kiildatt, illetve pétkiildétt jelen van.

Bejelentette, hogy a kiildottkézgylilés szabdlyosan keriilt Gsszehivasra, mivel a
kiild6ttkozgylilés 6sszehivasarol sz6l6 hirdetmény a honlapon meghirdetésre keriilt, és
az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztirakrél szold 1993. évi XCVI. térveny (a
tovabbiakban: Opt) szerinti 15 napos idokéz eltelt a hirdetmény kozzététele és a
kiildottkézgylilés napja kozott. A nyugdijpénztari kiildsttek, potkiildottek és meghivottak
a kiildéttkozgyliilés dsszehivasardl szolé értesitést és az eldterjesztéseket megkaptak,
azokat megismerhették.

A hirdetményt, illetve az irdsbeli eldterjesztéseket a Magyar Nemzeti Bank, mint
Felligyelet (a tovabbiakban: MNB vagy Felligyelet) szintén megkapta, azonban a
Felligyelet képviseldje nincs jelen a kiild6ttkzgyulésen.

Az elnok emlékeztette a jelenlévdket, hogy a Nyugdijpénztart érinté kérdésekben a
pénztartagok altal valasztott kiilddttek, illetve (akadalyoztatasuk esetén) a potkiildottek
rendelkeznek szavazati joggal, minden kiildottnek, potkiildottnek annyi szavazata van,
ahdny tagot képvisel a valasztokorzetében, a tagnyilvantartas szerint.

Tajékoztatta a jelenlévoket, hogy a szavazds nyiltan térténik. A kiildottkozgylilés a
szavazatait a jelenlévd kiilddttek (pétkiilddttek) altal képviselt szavazatok egyszeri
tobbségével hozza. Ettdl eltérden, az Alapszabaly mddositasdhoz a leadott szavazatok
kétharmados tobbsége sziikséges.

A kiildottkozgylilésen jelenléti iv késziil, amelynek egy példdnya megkiildésre keril a
Feliigyeletnek, illetve meg kell kiildeni a kiildéttkdzgy(ilésrol felvett és hitelesitett
jegyztkonyvet, valamint a kiildéttkdzgylilési hatarozatok alapjat képezé dokumentumok
egy-egy példanyat is. Az iilésrdl késziilt jegyzdkonyvet a jegyz6kényvvezetd és a
kiildsttkozgylilés elndke irja ald, és az erre megvalasztott két jelenlévd tag hitelesiti.




Javasolta, hogy a jegyzokdnyv vezetésével bizzdk meg dr. Pintér Dorottya ]ogl eldadét.
Javasolta tovabba, hogy vilasszédk meg jegyzokonyv hitelesitéknek Nagy Timea és Velényi
Aliz pénztartagokat.

M3s javaslat nem lévén, az elnék szavazast kért a javaslatokrdl. A kildottkozgyllés ezt
kovet6en az alabbi hatarozatot hozta:

1/2024.12.11. Nyugdijjpénztdri Hatdrozat:

A kiildéttkézgyilés egyhangu' hatarozattal megbizta dr. Pintér Dorottyst a
/egyzakanyv vezetésével, és megvilasztotta jegyzékényv hitelesitéknek Nagy
Timea és Velényi Aliz pénztirtagokat.

A szavazast kovetden az elnék javasolta, hogy a kikiildott hirdetménynek megfelelden
targyaljdk meg a napirendeket, melyek az aldbbiak:

1. Tajékoztaté a pénztiri vagyonkezelés elmilt évi eredményeirdl, jelenlegi
gyakorlatarol és varhatd stratégidjardl /szébeli eldterjesztés/

A Pénztar harom éves pénziigyi tervének elfogadasa

Az Alapszabaly médositasa

Tajékoztatas a Befektetési Politika mddositasardl

Egyebek

o woN

Ezutdn az elndk tdjékoztatta a kildottkozgylilést, hogy az ellendrzé bizottsdg a
napirendeket 2024. december 10-én megtargyalta, és azokrdl hatarozatot hozott. Eszerint
az ellendrz6 bizottsdg az elSterjesztésekkel egyetértett, és javasolta a
kiildottkdzgyiilésnek, hogy az eldterjesztések szerint fogadja el azokat. Az ellendrzé
bizottsag elndkének errél sz416 jelentése a kiilddttek szamara hozzaférhetsd.

1. NAPIRENDI PONT: Tajékoztaté a pénztdri vagyonkezelés elmilt évi
eredményeir6l, jelenlegi gyakorlatdrél és varhatd stratégidjarél /szébeli
elGterjesztés/

Banfalvi Istvan atadta a szét a Pénztdr VagyonkezelSje Multi-Asset és Kvantitativ
Befektetési Stratégiai vezetdjének, Czachesz Gabornak.

Czachesz Gabor részletes prezenticidval kisért eldaddshan ismertette az elmdlt idszak
befektetési eredményeit. Minden portfélié szép nominalis hozamot ért el, kiiténésen azok,
ahol a részvények nagyobb sllyt képviseltek.

A piaci versenytarsakkal 6sszehasonlitva a Pénzpiaci portfélidnk teljesitménye az atlag
kornyékén mozog, a Klasszikus portfélid szintén. A Kiegyensulyozott portfdlié kis
mértékben, de jobban teljesit a versenytirsakhoz képest, ugyanez a helyzet a Novekedési
esetében is. A szakértdi portfélid is az élbolyba varhatd. A Megatrend portfélié specialis
osszetétele miatt nem 8sszehasonlithatdé a piac mas szereplomek hasonlé termékével,
de nagyon szép eredményt produkalt a Ill. negyedévben és ez varhatdan kitart 2024 év
vegeig.

A jovore vonatkozdan az eldrejelzések szerint infldciondvekedés varhaté 2025-ben, ami
a forint gyengiilését vetiti elére. A jegybanki vezetésben esedékes viltas, az USA Uj
elndkének gazdasagpolitikdja, illetve az orosz-ukran haboru alakuldsa egyarant jelentds
hatassal lesz a globalis gazdasdgi folyamatokra, igy a magyarra is. A nyugdijpénztari
befektetéseket ezeknek a véltozasoknak a folyamatos monitoroziséval, Gvatos
befektetési politikdval kell kezelni, az optimalis hozam elérése érdekében.

A levezetd elnok megkdszonte a tajékoztatast, és kérte a hozzaszélasokat.

Kérdés, észrevétel nem lévén, az elndk kérte a tajékoztatds elfogadasat, melynek
eredménye a kdvetkezd volt:



2/2024.12.11._Nyugdijpénztari Hatdrozat:

A kiildéttkézgyilés - egyhangu szavazassal - jovahagydlag tudomdsul vette a
pénztdri vagyonkezelés elmilt évi eredményeirdl, jelenlegi gyakorlatirol és
varhatd stratégidjarol szolo tdjékoztatdst.

2. NAPIRENDI PONT: A Pénztar harom éves pénziigyi tervének elfogadasa
Banfalvi Istvan atadta a szt a Pénztar szamviteli vezetdjének, Kuhmann Timeanak.

Kuhmann Timea részletes prezentdcidval kisért eldaddsban ismertette, hogy a pénziigyi
terv elkészitése kapcsdn az el8zd évekhez hasonléan a historikus adatok alapjan
tervezték meg a kovetkezd harom évet, figyelembe véve a varhaté valtozasokat.

A létszam tekintetében hasonld trendre szamitanak, mint eddig is, bar terveik szerint a
tagsag fogydsa a novekvd szerzésszam miatt lassulni fog. A lakdscéld 4 szolgaltatas
tipus nem jar automatikusan a tagsdg megsziintetésével, az egyfajta részkifizetésként
funkciondl. A tagok a jogszabaly alapjan a 2024.09.30-ai szdmlaegyenlegiik 6sszegéig
veheti igénybe ezt a részkifizetést. Emiatt tovabbi csbkkenést nem épitettek a tervekbe.
A befolyt tagdij tekintetében az elézé évek trendjét figyelembe véve szamoltak. Ugy itélik
meg, hogy az Uj jogszabaly a befizetési kedvre nem lesz komoly hatassal, hisz a 20%-o0s
addvisszatérités tovabbra is nagyon vonzd lehetdség.

A hozamok tervezését az idén is az Alapkezeld altal becsiilt értékek alapjan illesztették
a tervekbe.

A vagyon tekintetében a 2025-8s évre varhaté egy nagyobb visszaesés az Uj szolgaltatas
tipus miatt, terveik szerint ezt 2027-re le tudja dolgozni a Pénztar.

A koltségek tekintetében a 2025-6s év természetesen Kiugrd lesz, ki kell épiteni az (j
szolgaltatds nydjtasanak feltételeit.

Az el8add néhany abraval szemléltette a kiilénbségeket a lakascéld szolgaltatas nélkiili
és az azzal egyiitt szamolt tervek kozétt, bemutatva ezzel az utdbbi hatasait a pénziigyi
tervre.

A szolgaltatasi igények szdma 2025-ben jelentdsen fog emelkedni. A jogszabaly szerint
a tagok egy évig, legfeljebb harom alkalommal, utoljdra 2025.12.31-ig kiildhetik be a
lakdscéld szolgaltatasi igényiiket a pénztarakhoz, akiknek 60 nap all a rendelkezésiikre
azok teljesitésére, igy a szolgéltatasok egy része 2026-ra hGzodik.

Ezt a megndvekedett szolgaltatasi igényt bérmunkaerével fogjuk teljesiteni, ami komoly
plusz koltségterhet ré a Pénztarra. A masik komoly kéltségndvekedés a szolgaltatasi
koltség lesz, aminek legnagyobb tétele a bankkdltség. Ennek ellentételezésére azonban
tdmogatast fog kapni a pénztar (szolgaltatdsonként 7 ezer forint mértékben), ami szintén
beépitésre keriilt a tervekbe.

Jelentds valtozas még az eredeti tervekhez képest a nemfizetdk levonasabdl szarmazo
bevétel kiesés. Abbdl kiindulva, hogy foként a kisebb vagyonnal rendelkez6 nemfizetok
fogjak inkabb igénybe venni ezt az (j szolgaltatast, az 6 hozamukbdl levonhaté miikddési
hanyad csokkenésére lehet szamitani.

Bénfalvi Istvan kérte a konyvvizsgalét, hogy ismertesse a kényvvizsgalat eredményét.

Henye Istvan kdnyvvizsgalé elmondta, hogy elvégezték a pénziigyi tervek vizsgalatat.
Ennek soran nem taldltak okot arra, hogy a terveket megalapozé feltételezések ne
lennének redlisak. A tervezés mddszertana véleményiik szerint dsszhangban van a
jogszabalyokkal és a Pénztar Szdmviteli politikajaval.

Az elnBk megkdszonte a kinyvvizsgald jelentését, és kérte, hogy a résztvevok mondjak
el észrevételeiket, kérdéseiket.

Samu Zsuzsanna (Baranya, Somogy és Tolna varmegye kiildotte) megkérdezte, hogy az
Gj lakascéld szolgaltatastipus 6sszességében mekkora koltségtobbletet jelent a Pénztar
szamara.




Kuhmann Timea vélaszdban elmondta, hogy az U szolgaltatastipussal kapcsolathan
egyrészt tobletkoltsegek meriilnek fel a Pénztarnal is (példdul a tobblet munkaerddijak
miatt), és a Pénztarszolgaltatondl is (ahovd az adminisztracids, informatikai,
ligyfélkapcsolati feladatok vannak klszervezve) Példaul a szoftverfejlesztés, (i
informatikai eszkdzok beszerzése és azok értékcsokkenése, az irodabérleti dij
emelkedése, a postakoltségek megugrasa, és mas tételek miatt. Masrészt bevétel kiesés
is jelentke2|k a nemfizetokt6!l varhatd kisebb levonas miatt, valamint a csékkend vagyon
révén mérséklédnek a vagyonkezelési dijak is.

Osszességében, varhatéan mintegy 120 millié forinttal rontja az eredményt az Uj
szolgaltatastipus.

Egyéb kérdés, észrevétel, javaslat nem lévén, az elndk kérte a pénziigyi tervrol szold
el6terjesztések elfogadasat.

A kiildottkozgytilés ezt kdvetden a kdvetkez6 hatarozatot hozta:

3/2024.12.11 Nyugdijpénztari Hatdrozat:

A kiildéttkézgyiilés az frasbeli elbterjesztés szerint - egyhangd hatdrozattal -
elfogadta a Pénztar 2025-2027-re vonatkozd penzugy/ tervét - figyelembe véve a
kdnyvvizsgaldi jelentést és az azt kiegészitd szobeli észrevételeket is.

3. NAPIRENDI| PONT: Az Alapszabaly médositasa
Az elndk atadta a sz6t dr. Pintér Dorottya jogi eldaddnak.

Dr. Pintér Dorottya réviden 6sszefoglalta az elﬁterjesztést A javasolt modositasok koziil
a legfontosabb, hogy az egységes tagdij 2025. janudr 1-jétsl havi 10.000 forintra médosul.
Emellett az Opt. egy 0j 74. §-sal egésziilt ki, amelynek értelmében a Nyugdupenztar
kiegészitd szolgaltatast nydjt a pénztartag részére 2025. december 31- -éig, igy az Opt.
modositassal osszefiiggd valtozasok atvezetésére keriilne sor az Alapszabalyban.

Elmondta tovabba, hogy a hivatkozott Opt madositds 2024. november 29-t6l hatalyos, mig

a kiegészitd szolgdltatds 2025. janudr 1-jétSl vehetd igénybe. Ezzel pontositva kéri
elfogadni az irasbeli elSterjesztésben foglaltakat.

A szobeli kiegészités utdn az elndk felkérte a pénztartagokat, hogy tegyék fel kérdéseiket,
adjak el6 észrevételeiket, javaslataikat a napirendi ponttal kapcsolatban.

Kérdés, észrevétel, javaslat nem lévén, kérte az Alapszabaly médositasinak elfogadasat.
A kiildottkozgylilés ezt kovetden a kévetkezd hatarozatot hozta:

4/2024.12.711. Nyugdijpénztdri Hatdrozat:

A kiildéttkézgyiilés az irdsbeli eldterjesztés szerint - egyhangi hatdrozattal -

elfogadta a Nyugdijpénztér Alapszabdlyanak mddositasdt az irdsbeli
eldterjesztésnek megfelelden, a szobeli kiegészitéssel egyiitt

4. NAPIRENDI PONT: Tajékoztatas a Befektetési Politika médositdsardl

Banfalvi Istvan tajekoztatta a jelentévoket, hogy a Befektetési Politika a legutobbi
kiildottkozgylilés 6ta egyszer keriilt mdédositdsra 2024.08.01-es hatalyba lépéssel. Az
onkéntes kdlcsénés nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szélé
281/2001-es kormanyrendelet véltozdsa miatt, a Befektetési Politika eszkozértékelési
szabalyzattal torténd kiegészitése valt szilkségessé.

Kérdés, észrevétel, javaslat nem lévén, az elnék kérte a tajékoztatd elfogaddsat, melynek
eredménye a kévetkezd volt:



5/2024.12.71. Nyugdijpénztari Hatdrozat:

A kiildéttkozgylilés - egyhangu hatdrozattal - elfogadta a Befektetési Politika
modositasardl szolg tajékoztatast.

5. NAPIRENDI PONT: Egyebek

Banfalvi Istvan tajékoztatta a jelenléviket, hogy az MNB 6tévenként esedékes atfogd
ellendrzése Pénztarunknal 2024 jdliusaban indult, nagyszamu dokumentum bekérésével.
A helyszini vizsgalat szeptember 2-dn kezddddtt. Az eldzetes jelzések szerint a f6
megallapitasok tervezetét janudr 9-ig kapjuk meg, a végleges hatarozat pedig varhatéan
2025 majus elején érkezik. Ennek tartalmarél és a végrehajtasat szolgdlé
munkaprogramrol természetesen a kiildottkézgylilés is tajékoztatast kap.

Ezutan az elnok megallapitotta, hogy mas tijékoztatas, illetve kérdés, észrevétel nincs,
megkdszonte a jelenlétet, és bezarta a kiildottkézgylilést 10 ra 54 perckor.
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Bénfalvi Istvan dr. Pintér Dorottya
az igazgatotandacs elndke, levezetd elndk jegyzokényvvezeto
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Nagy Timea Velényi Aliz
jegyzokoényv hitelesitd jegyzokonyv hitelesitd







